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美国商品期货交易委员会 (CFTC) 以逾权管辖著称，主张采用激进的法律理论，以此逼压公司屈服。他们目前
以虚假交易为打击目标，但正如高博金律师事务所的律师 Benjamin Sauter、Jonathan Cogan 和 Lydia
Halpern 在《交易者杂志》所刊文章中提到的，该委员会的理论一如既往的不太可靠，交易者不应为此而害怕
退缩。

CFTC 在虚假交易方面的权限并不及他们试图说服公司相信的那么广泛。例如，《商品交易法案》将现货商品
市场排除在虚假交易禁令范围之外，这是国会慎重选择的结果。CFTC 试图通过将虚假交易指称为市场操纵等
不同的违规行为来规避这一排除。这是另一种法律理论，在法庭上不会得到任何支持，现有条件已足以对此提
出质疑。

此外，并非所有产生虚假结果的交易都遭到禁止。在衍生品市场中，构成虚假交易的条件包括具有特定意图，
此外，善意交易是允许的，但是 CFTC 的新理论似乎还涵盖了因疏忽造成的虚假交易。作者得出的结论是，由
于 CFTC 的法律依据并不可靠，因此交易者可以通过抵抗监管机构的逾权管辖来取得更佳结果。
点击此处阅读全文。

分析分析

© 2015 Kobre & Kim 
律师广告。不保证能取得与以往相同的结果。

https://sdcmwdpuxgokeap.kobrekim.com/insights/publications/benjamin-sauter-advocates-taking-on-the-cftc-in-traders-magazine-op-ed
https://www.tradersmagazine.com/am/taking-on-the-cftc-wash-trading-in-uncharted-waters/

