
韩国企业格局不断变化，外国维权投资者应把握机会

韩国股东维权形势的新动态更有利于外国维权投资者来发掘新机会并推动变革，即使目标是对抗最大的财阀。
我们的团队将解读这些新动态的意义，以及投资者可以如何加以利用。
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韩国的企业格局逐渐变化，越来越有利于维权活动。

随着财阀（家族企业集团）持续重组，以及对维权主义日益采取更加细致的方案，寻求价值最大化的外国维权
投资者一方面要考虑各种细致的股东优先权，另一方面要顾及不同财阀管理团队不断变化的优先权，并在二者
之间找到新的平衡。

新的争议和方法

2022 年的两个重大动态引人注目，表明了韩国维权投资者格局的转变：
资产分拆和首次公开募股 (IPO) 争议：尽管新一届韩国政府宣布有意审查常见的资产分拆和 IPO 组合（这涉
及到将一个有价值的业务部门分拆并与一家由财阀家族更严格控股的企业进行合并，然后以 IPO 结束），但
2022 年仍继续出现了以牺牲股东利益为代价的财阀重组趋势。最新的事例是 SK Group，韩国第二大财阀。
尽管如此，一旦政府的计划实现，这一情况就可能有所改变。

以治理为重点的更温和的方法： 许多韩国当地维权基金采取了以治理为重点的更温和的方法来回应公众非议
（无论公平与否）。例如，当地基金 Flashlight Capital Partners 和 Anda Asset Management 持有烟草
制造商 KT&G 的小额合并股权，但通过达成友好关系，促使该公司公布了回购股票和增加股息的计划来回应
其要求。

近期的这些趋势使维权投资者全面制胜，常导致股价大幅上涨。Align Partners Asset Management 对 SM
Entertainment 提供的建议使后者股价上涨 5%，KT&G 的股价在维权活动开始两周后上涨 12.6%。
面对涌现的机会，外国维权投资者应考虑部署创造性的策略，以实现利益最大化。这可能包括与韩国国内主要
机构投资者甚至散户投资者结盟、发起当地公关活动、利用韩国股东参与规则，并与控股股东或管理层建立合
作。

***
上述趋势表明，韩国的环境将变得对维权投资者更有利。随着许多财阀的年会临近，投资者应咨询能够应对韩
国法律和当地宣传的复杂事务的当地法律顾问，以充分把握机会，实现股东价值最大化。

关于高博金律师事务所

高博金律师事务所是一家毫无争议的 AmLaw 排名前 200 名的律师事务所，主要致力于争议和调查领域，处
理事务通常涉及欺诈和不当行为。 
我们的团队：

拥有丰富的公司治理事务相关经验，曾主导和开展的辩护服务包括：成立和运作特别调查委员会；组织
成立股东督导委员会，在定期选举之外罢免现任董事；送达法定通知并采取紧急行动，以解决与查阅账
簿和记录以及资产冻结申请相关的问题；申请非自愿破产管理和清算；以及实施其他特殊策略，助客户
占据谈判优势，达成令人满意的解决方案。
避免与普通行业参与者建立持久的客户关系，而专注于在出现特殊状况时进行委托代理。因此，即使是
涉及诸多机构利益相关方、权益关系错综复杂的案件，本所也能提供最为积极、富有创造性且独立的辩
护服务。
包括驻首尔和美国办事处的韩语母语律师，在前美国联邦检察官 Michael Kim 的领导下，在应对韩国金
融监督服务局和韩国检察院等韩国监管和刑事机构方面拥有丰富的经验。
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